

付春江《期货上上策》                     2013-01-14

“投资本身并没有风险，失控的投资才有风险”——索罗斯
第一部分《投机策略》


说明：《投机策略》是我们于每个交易日开盘前，依据前日收盘以来最新国内外市场信息，对当日主要期货品种交易机会形成的主观预判，可能与市场实际发展吻合，也可能不吻合，请投资者根据市场实际表现理性参考使用！
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	豆粕
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	豆油
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二、市场印象
日前中国公布12年12月份宏观经济数据，走高的CPI数据导致货币政策进一步宽松可能性弱化，在空方增仓反击之下，股指冲高回落，技术面而言短期进一步下挫压力有所增大。受股市下跌影响，前期联动回升的工业品价格今日也表现全面回落，短期压力浮现。农产品板块大连品种受季节性供给因素抑制总体表现偏弱，棕榈油、豆油短期表现尤为疲弱，周末国际豆价在报告出具利空之下仍能脱离低位报收，显示空头悲观人气有所缓和，大连豆类自区间低点附近震荡回升可能性增加。
三、操盘建议
1、沪深300指数期货
日前股指冲高大幅回落，短期压力浮现，总体仍继续保持相对看多思路。策略建议：参考2470严控止损，继续关注股指IF1301合约低吸短多参与机会。
2、铜
国际铜价震荡收低，短中线技术面压力有所浮现，预计沪铜14日震荡走低可能性偏大。策略建议：参考5900关键压力位严控风险，相机尝试短空参与。
3、螺纹、焦炭
冲高回落，大幅收低，短线上涨动能弱化得以确认，预计14日延续震荡收低可能性偏大。策略建议：参考前期作结算价设好止损，择高尝试短空参与。
5、橡胶
冲高回落，大幅收低，预计橡胶14日震荡下挫几率偏大。策略建议： RU1305合约参考26000关键位设好止损，关注日内短空参与机会。
6、塑料
高开低走，技术面延续震荡偏弱态势，预计今日冲高回落可能性偏大。策略建议：参考10700关键压力位设好止损，择高短空参与为主。
7、大连豆类
南美地区新豆开始收割，季节性压力有所显现，基本面形势偏弱，技术面延续弱势。由于周末美国USDA数据公布，市场利空表现不及预期，预计今日连豆高开震荡可能性偏大。策略建议：豆类各品种参考前日低点设好止损，日内低吸短多参与为主。


第二部分《保值策略》


    声明：市场信息不是我们此份报告关注与讨论的重点，本报告仅侧重于根据既定的保值方略与规则，持续跟踪市场并力争在恰当时机提供明确的保值操作建议。本报告策略可与《投机策略》相互参考使用。


一、我们对期货保值理论的理解
我们认为：不论何种类型企业，其经营活动归根结底主要涉及买与卖两个方面，现货企业参与期货市场重要意义在于可以利用期货工具，有效管理从买入到卖过程中主要涉及到的库存跌价风险。
基于这样的理解，我们认为：企业所有的买入、采购行为都应继续放到传统的现货领域去完成，而参与期货市场的主要目的不过是提供一个备用销售手段，这样期货保值操作也将变得非常简单、易行。
二、市场运行规律与期货保值方略
根据价格涨跌循环这一永恒不变规律，现货企业利用期货工具管理企业运行风险关键在两个环节：一是在高位阶段对尚未销售及在途货物于期货市场“卖出开仓”进行保值；二是在阶段性低点“买入平仓”之前保值空单，同时在现货市场积极采购现货补充库存。
在我们看来对冲保值原理与操作策略并不复杂，其中关键在于时机、规模、节奏等细节把握，往往也恰恰是细节更能体现出理解的差距并决定最终成败！
三、策略建议
表格说明：SK=卖出开仓；BP=买入平仓；
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以上观点，仅供参考！
付春江2013-1-14日 盘前 


公司网址：http://www.scfuture.com
深圳地址：深圳市福田区华富路1006号航都大厦21层

联系电话：0755-83240075；13686459598
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